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Raiffeisen fond high-yield dluhopisti

Charakteristika fondu Zdakladni informace o fondu
+ Investice min. 85 % majetku do fidiciho fondu Raiffeisen-Europa-HighYield ISIN (20008474848
- Siroka diverzifikace napfi¢ rizikovéjsimi dluhopisy evropskych korporaci Datum zahdjeni nabizeni 23. listopadu 2015
« Min. 75 % portfolia je mé&nové zajisténo Typ fondu dluhopisovy
- Vykonnost méfena v &eskych korundach Nejvétsi zastoupent aktiv dluhopisy
« Investice spojena s rizikem Gv&rovym, trznim, mé&novym a nedostate&né likvidity Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 779,4 mil. CZK
Podil fidiciho fondu v portfoliu 94,77%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investiéni spole¢nosti 12%
135 Vstupni poplatek 1%
130 Vystupni poplatek 0%
125 Vykonnostni poplatek 10%
1,20 Vynos do splatnosti fidiciho fondu v EUR (dluhopisy) 4,56%
115 Modifikovand durace fidiciho fondu - dluhopisova €. 2,4333
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Struktura Fidiciho fondu podle ratingu

Nejvétsi pozice v fidicim fondu Raiffeisen-Europa-HighYield

PHOENIX PIB DUTCH FINANC PHARGR 4 7/8 07/10/29 1,02% Al 42%
OPAL BIDCO SAS OPALBD 5 1/2 03/31/32 0,98% BBB 18,0%
LORCA TELECOM BONDCO LORCAT 4 09/18/27 0,93% 88 | 57.0%
NOVELIS SHEET INGOT GMBH HNDLIN 3 3/8 04/15/29 091% -
FIBERCOP SPA FIBCOP 2 7/8 01/28/26 0,89% B | 18,3%
ZEGONA FINANCE PLC ZEGLN 6 3/4 07/15/29 0,87% cce | 23%
IGT LOTTERY HOLDINGS BV IGT 4 1/4 03/15/30 0,86% N
GRAPHIC PACKAGING INTERN GPK 2 5/8 02/01/29 0,85% Struktura fFidiciho fondu podle zemi (top 5)
EDP SA EDPPL 4 1/2 05/27/55 0,84%
WEBUILD SPA IPGIM 4 7/8 04/30/30 0,83% France 18,7%
Netherlands 17,7%
Italy 10,4%
Germany 7,9%
United Kingdom 81%

Komentdr portfolio manazera

Prestoze se rlstové momentum z minulych mésict v ¢ervenci postupné z trhi vytrdcelo, i tak celosvétovy akciovy index MSCI ACWI zakoncil mésic 0 1,3 % vySe.
Nejlépe se dafilo americkym akciim, které si pfipsaly vice nez 2 %, naopak evropské trhy posledni dva mésice trochu ztrdceji dech a v Cervenci skoncily na
cerné nule. Obavy ze zavedeni americkych plo3nych recipro€nich cel od 9. Eervence se ukdzaly jako liché, termin byl opét posunut, tentokrdat na 1. srpna.
Nékteré dohody se podafilo uzavfit jiz v pribéhu mésice, mezi klicové patfi smlouvy s Japonskem a Evropskou unii. Pro Evropu jsou nejzdsadnéjsi cla na
automobilovy primysl ve vysi 15 %, kterd podle zdstupct odvétvi nejsou tak devastujici jako plivodné navrhovanych 30 %. V USA probihd vysledkovd sezéna za
druhy kvartdl letoSniho roku a investory zaujaly vyborné vysledky technologickych firem jako jsou Microsoft, Meta Ci Apple. Vétsina ndmi sledovanych
dluhopisovych indext zakoncila mésic na podobnych drovnich jako na jeho zac¢dtku, napriklad index ¢eskych stdtnich dluhopist Bloomberg Czech Govt 3-5 let
odepsal 0,2 %.

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 04. 01. 2016 do 31. 7. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. MGze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospodaiského vysledku pred
zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Zdrojem dat je
Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a navratnost pivodné investované &dstky neni zaru¢ena. Uplny nézev fondu
a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



